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编写说明 
 

为进一步强化监管服务，上交所结合监管实践，组织人员

编写了《上市公司信息披露监管问答》（以下简称《监管问

答》），对上市公司在信息披露实务中，可能遇到的规则难点和

疑问、常见错误和风险进行了集中梳理。同时采取“分门别

类”和“一问一答”的方式，针对性地解读规则条款、阐明规

则要点、明确监管标准，供上市公司在日常办理信息披露业务

中参考使用，希望通过告知在先、提示在先的方式，减少违规

发生概率，提高上市公司信息披露质量和规范运作水平。 

《监管问答》的编写是一项持续性的工作。上交所将根据监

管规则的修订变化情况和监管实践中发现的新型、共性问题，定

期予以更新、充实并对外发布。上市公司在参考使用《监管问答》

时，应注意以下事项。 

第一，《监管问答》是本所对信息披露业务相关法律、法规、

业务规则和其他规范性文件涉及的具体实务问题的解读，不构成

上市公司及相关信息披露义务人履行信息披露义务的法定依据。

上市公司及相关信息披露义务人在履行信息披露义务时，应以各

类现行有效的法律、法规、业务规则和其他规范性文件为最终依

据。 

第二，上市公司如果对《监管问答》相关问题有疑问，请及

时向本所上市公司监管一部进行咨询，在具体使用时，以本所解

释为准。 
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一、 六、股权转让 

 

6.1 实务中，上市公司股东采取协议、公开挂牌等方式转让

公司股权的，发布提示性公告时应当重点关注哪些内容？ 

上市公司股东，尤其是控股股东转让公司股权，涉及股权结

构甚至控制权的变更，市场关注度高。实务中，有上市公司在披

露上述提示性公告时，转让背景、目的、风险披露不充分，影响

投资者判断。 

按照重要性原则，公司发布提示性公告时，应向股东核实并

充分披露以下事项：（1）拟转让的股份数量、股权比例、转让方

式等；（2）股权转让的背景和目的、上市公司控制权是否发生变

更、是否涉及要约收购等事项；（3）本次股权转让事项可能涉及

的员工安置、股权转让受限等不确定因素；（4）已经履行和尚未

履行的审批、备案程序和相关安排；（5）出让方对本次股权转让

的价格、受让方资质等提出的特殊要求；（6）就上述事项存在的

不确定性，充分提示风险。 

 

主要相关规则： 

《股票上市规则》第十一章第九节 

《上市公司筹划重大事项停复牌业务指引》第二十九条、第

三十条 

《临时公告格式指引--第八十三号 上市公司关于股东权益
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变动的提示公告》 

 

6.2 上市公司控股股东拟通过协议方式转让股权，可能涉及

控制权变化的，相关方对资金来源与交易安排应当披露哪些内容？

如果涉及高溢价转让的，还应当披露哪些事项？ 

近期上市公司控股股东以协议转让股权的方式转让控制权

的案例较多。控制权转让对公司治理和生产经营的稳定性影响重

大，此类协议转让的资金来源、支付安排以及定价都是市场和投

资者重点关注的信息。 

基于上述考虑，受让方及其他信息披露义务人在披露相关公

告时，应当充分披露以下事项：（1）资金来源，如是自有资金还

是融资资金；涉及融资安排的，融资方和融资期限等相关情况，

后续是否有能力偿还；（2）支付安排，是否分次支付，每次支付

的具体安排等；（3）是否拟以受让获得的股权进行质押。 

对于股权转让的协议价格明显高于停牌前公司股票的收盘

价，或者明显高于出让方近期对外转让股权的价格的，相关公告

中应当披露高溢价的主要考虑，如是否存在控制权溢价安排，该

转让价格与公司目前绩效和经营业绩是否匹配等，并充分揭示风

险。 

 

主要相关规则： 

《上市公司收购管理办法》第十七条、第二十九条、第四十
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九条 

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 15 号—

—权益变动报告书》 

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 16 号--

上市公司收购报告书》 

 

6.3 上市公司控股股东拟通过协议方式转让控制权，在披露

后续计划时，应注意哪些事项？  

上市公司控制权转移后，新的控制方是否对公司的主营业务、

经营管理等有新的计划，也是投资者关注的重点。就此，公告中

应当明确披露未来十二个月内的相关计划，包括但不限于是否有

继续增减持公司股份、是否更换公司管理层或派驻董事、是否注

入或置出资产、是否与股权转让构成一揽子交易、是否有可能构

成借壳等。需要明确的是，对后续计划的披露应当明确具体，不

得使用“不排除”“暂无”“可能”等模糊表述。 

还需要注意的是，受让方后续有资产注入计划的，应当明确

披露该等计划是否构成承诺、标的资产的相关情况，以及注入资

产的具体方式和安排等；受让方明确未来有增持公司股份计划的，

应当按照本所临时公告格式指引披露；资产的注入或置出计划可

能构成重大资产重组的，应当按筹划重大事项的相关规则进入停

牌程序并履行信息披露义务。 

此外，从实践来看，有部分公司在股权转让前存在筹划重大
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资产重组或出售资产的情形。对于这一类情况，公司应当充分披

露之前的资产相关计划是否与本次股权转让构成一揽子交易，是

否会对公司后续生产经营产生影响。 

 

主要相关规则： 

《上市公司收购管理办法》第十七条、第二十九条、第四十

九条 

《上市公司重大资产重组管理办法》第四十二条 

《临时公告格式指引--第九十九号 上市公司股东及董监高

增持股份计划/进展/结果公告》 

 

6.4 上市公司股权转让不涉及控制权变更，但股权转让完成

后受让方持股比例较高的，在信息披露上应当注意哪些事项？  

部分上市公司虽然控制权未发生变化，但股权转让比例较高，

受让方也可能会参与公司治理和生产经营，受让方及其他信息披

露义务人在披露相关公告时，应当充分披露以下事项：一是要明

确后续是否有继续增持公司股份、是否有参与公司经营或治理的

计划；二是应当参照前述控制权转让情形下的披露要求履行信息

披露义务。 

 

 


