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编写说明 
 

为进一步强化监管服务，上交所结合监管实践，组织人员

编写了《上市公司信息披露监管问答》（以下简称《监管问

答》），对上市公司在信息披露实务中，可能遇到的规则难点和

疑问、常见错误和风险进行了集中梳理。同时采取“分门别

类”和“一问一答”的方式，针对性地解读规则条款、阐明规

则要点、明确监管标准，供上市公司在日常办理信息披露业务

中参考使用，希望通过告知在先、提示在先的方式，减少违规

发生概率，提高上市公司信息披露质量和规范运作水平。 

《监管问答》的编写是一项持续性的工作。上交所将根据监

管规则的修订变化情况和监管实践中发现的新型、共性问题，定

期予以更新、充实并对外发布。上市公司在参考使用《监管问答》

时，应注意以下事项。 

第一，《监管问答》是本所对信息披露业务相关法律、法规、

业务规则和其他规范性文件涉及的具体实务问题的解读，不构成

上市公司及相关信息披露义务人履行信息披露义务的法定依据。

上市公司及相关信息披露义务人在履行信息披露义务时，应以各

类现行有效的法律、法规、业务规则和其他规范性文件为最终依

据。 

第二，上市公司如果对《监管问答》相关问题有疑问，请及

时向本所上市公司监管一部进行咨询，在具体使用时，以本所解

释为准。 



一、 八、权益分派的实施 

 

8.1 上市公司拟实施差异化分红送转的,在业务处理中应注

意哪些事项？ 

差异化分红送转，是指对持有相同种类普通股的股东采取不

同分配（转增）比例。与常规分红送转相比，差异化分红送转具

有一定特殊性，在业务处理时应重点关注以下几方面。 

第一，公司应当在提交权益分派实施公告前 10 个交易日与

交易所公司监管部门联系，提交“差异化分红送转特殊除权除息

业务申请”。业务申请应包括申请事由、特殊除权除息处理方案、

具体计算公式及依据等。同时提交上市保荐机构或财务顾问等中

介机构对上述事项出具的专项意见。 

第二，待交易所公司监管部门确认前述业务申请后，公司方

可提交差异化分红送转实施公告并对外披露。公告中，公司应特

别提示特殊除权除息的处理方案、具体计算公式及依据。 

第三，上市公司在编制、提交差异化分红送转实施公告时，

应在模板中的“差异化分红送转”选项中选择“是”，并在公告中

披露经本所确认的差异化分红送转除权除息处理方案。 

 

主要相关规则： 

《关于实施上市公司权益分派业务操作闭环有关事项的通知》 
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8.2 上市公司已提出权益分派申请，在具体实施前，是否可

以披露或实施其他导致股本结构变动的事项？ 

根据相关规定，公司向中国结算提交权益分派申请后、实施

完毕之前，为保证权益分派实施时股本的确定性，不能申请实施

其他涉及股本结构变动的业务，不能披露相关业务实施公告。前

述权益分派，指现金红利发放，送股、转股股份上市。其他涉及

股本结构变动的业务包括但不限于股份上市、公开增发、配股、

非公开发行、股份注销、股权激励计划的股票期权自主行权、可

转换公司债券开始转股、股份性质变动等。 

实务操作中，公司应当自行安排好各项业务的办理时间，避

免因时间冲突对业务实施产生影响。具体举例如下： 

201X 年 2 月 16日，某公司披露股份注销的提示性公告，拟

于近期实施股份注销业务。3 月 14 日，公司向中国结算提交现

金分红申请，并于 3 月 20 日披露年度利润分配实施公告，确定

3 月 22日为现金红利发放日。根据前述规定，公司在 3月 14日

至 3 月 22 日之间，不能申请实施股份注销业务，也不能披露股

份注销公告。 

 

主要相关规则： 

《关于实施上市公司权益分派业务操作闭环有关事项的通知》 

 

8.3 上市公司非公开发行申请已经获得批准，在拟实施股份
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发行的期间，是否可以同时实施利润分配，相关业务应当如何协

调安排？ 

根据证监会《证券发行与承销管理办法》的相关规定，上市

公司发行证券，存在利润分配方案、公积金转增股本方案尚未提

交股东大会表决或者虽经股东大会表决通过但未实施的，应当在

方案实施后发行。也就是说，公司已公布利润分配方案的，在利

润分配实施完毕前不能实施股份的发行。具体举例如下： 

201X年 2月，上市公司非公开发行股份申请获证监会受理。

3 月 15 日，公司披露现金分红利润分配方案。3 月 17 日，公司

非公开发行取得证监会核准批文。根据前述规定，公司非公开行

股份事项，应在公司披露年度利润分配实施公告，并发放现金红

利完毕后方可实施。 

 

主要相关规则： 

《证券发行与承销管理办法》第十八条 

 

 

 

 

 


