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前 言 新《证券法》中的证券支持诉讼：规定与含义 

新《证券法》中有关证券支持诉讼的规定 

 新《证券法》第94条第2款规定：投资者保护机构对损害投资者利益的行为，

可以依法支持投资者向人民法院提起诉讼。 

什么是证券支持诉讼？ 

 证券支持诉讼是指投服中心选择特定案件（一般都是涉及中小投资者众多、

矛盾比较突出、社会影响较大的典型证券侵权纠纷），接受中小投资者的申

请、委托，由投服中心作为支持机构，委派诉讼代理人，支持权益受损的中

小投资者依法诉讼维权。 

 



  

前 言 证券支持诉讼实践情况与特色 

实践情况与典型案例 

• 支持诉讼与损失核定业务数据 

• 典型案例 

• 匹凸匹案 

• 恒康医疗案 

“追首恶”的诉讼理念 

• 含义 

• 作用 

• 未来投服中心将在代表人诉讼中进一
步追责个人，精细化侵权责任，减轻
对上市公司的“二次伤害”。 



  

前 言 
新《证券法》中的代表人诉讼：规定与亮点 

新《证券法》中有关代表人诉讼的规定 

 第95条第3款在第1、2款的基础上规定，“投资者保护机构受五十名以上投资

者委托，可以作为代表人参加诉讼，并为经证券登记结算机构确认的权利人依

照前款规定向人民法院登记，但投资者明确表示不愿意参加该诉讼的除外。” 

 亮点 

 “默示加入、明示退出”是该项修订的最大亮点。投资者保护机构作为代表人

参加诉讼，重要任务是为经证券登记结算机构确认（除声明退出外）的权利人

向人民法院登记。 



  

前 言 
新《证券法》中的代表人诉讼：怎么做？ 

积极配合出台相关规定细则 

 投服中心正在积极配合审判机关、监管机构出台相关规定，集中精力深入研

究广大投资者默示加入诉讼的知情权或者授权、投资者“明示退出”在整个

过程中的时间节点等重点难点问题。 

优化损失计算系统，积极发挥证据核定优势 

 下一步，投服中心将优化系统，精准高效地实现大规模受损投资者损失计算。 

推动建立投资者专项赔偿基金 



前 言 

  

 投服中心研发的虚假陈述损失计算软件已于

2019年2月投入使用。上海金融法院在全国

首单示范判决方正科技案中首次引用投服中

心出具的投资者损失核定意见。 

投服中心证券侵权民事赔偿损失计算系统 

 代表人诉讼制度除声明退出机制外，另外一

个突出特点是增加了“海量”投资者损失计

算。 



  

前 言 新《证券法》中的股东代表诉讼：规定与亮点 

新《证券法》中有关股东代表诉讼的规定 

 新《证券法》第94条第3款规定，由于董监高职务行为造成公司损失或公司合

法权益受控股股东、实际控制人侵犯时，“投资者保护机构持有该公司股份的，

可以为公司的利益以自己的名义向人民法院提起诉讼”。 

亮点 

 本项修订的最大亮点在于规定了投保机构行使股东诉讼权利启动股东代表诉讼

时不受《公司法》有关持股比例和持股期限的限制。 



  

前 言 股东代表诉讼的实践与思考 

投服中心股东诉讼情况 

• 投服中心已全面持有沪深两市上市公
司股票。 

• 典型案例 

• 海利生物案 

未来投服中心将 

充分行使法定权利 



投服中心热线电话：021-50187501 

投资者网：www.investor.org.cn 
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